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一、金牛最具投资价值奖

1.1�评选范围

本次评选以截至2023年12月31日前除违规及ST公司

之外的A股非金融类、非科创板的上市公司作为样本企业，

并剔除财务报告未能被会计师事务所出具标准无保留意见

等存在明显法律及道德瑕疵企业、2023年1月1日以后上市

的次新股、近三年借壳上市和撤销ST的企业。

本次评选经过了入围标准样本剔除， 入围参选样本为

A股3720家上市公司。

1.2�评选数量

不超过120家上市公司。

1.3�评选标准

上市公司金牛奖评选组委会依据评选方法， 并结合专

家综合判断和递补原则确定获奖名单。

1.4�评选方法

本次评选体系采用主成分分析与负面调整相结合的方

法。 以上述入围上市公司为统计样本，采用主成分分析方法

对入围上市公司进行打分， 并进行负面调整后得出综合排

名。

1.主成分分析

为使得评价结果在行业分类上更具准确性， 今年继续

沿用申万2021年11月发布的2021版申万行业分类标准。 同

时，为避免出现行业集中的问题，在根据不同行业特性分开

进行主成分打分的基础之上， 根据行业样本分布及行业样

本财务特征做进一步合理化分组。

指标选取上，经营规模方面，总市值、净资产、营业总收

入，并通过对数转换；盈利能力方面，“总资产现金回收率”

替换“每股净资产” ，“销售毛利率” 替换“销售净利率” ；

偿债能力方面，“现金流动负债比率” 替换“EBITDA利息

保障倍数” ；创新能力方面，“研发人员数量占比” 替换“无

形资产增长率” 。考虑到行业特性，对个别指标进行调整，形

成不同组合进行分析。

组合一：涉及特色指标以外的行业（组合二、三之外）

除涉及特色指标的行业，其他行业使用通用指标。

组合二：社会服务、传媒/公用事业、环保、综合/交通运

输/

此类行业存货较少，“应收账款周转率” 替换“存货周

转率” 。

组合三：房地产/建筑装饰/医药生物/电子/计算机

此类行业重点关注有息债务，“剔除预收款项后的资产

负债率” 替换“资产负债率” 、“货币资金/短期债务” 替换

“现金流动负债比率” 。

表1：上市公司投资价值评价指标

一级指标

二级指标

组合一 组合二 组合三

规模

(

总市值

)

的对数

(

净资产

)

的对数

(

营业总收入

)

的对数

盈利能力

总资产现金回收率

销售毛利率

每股收益

净资产收益率

偿债能力

资产负债率 剔除预收款项后的资产负债率

速动比率

现金流动负债比率 货币资金

/

短期债务

资产管理能力

总资产周转率

流动资产周转率

存货周转率 应收账款周转率

成长能力

净资产收益率变动

营业总收入

3

年增长率

总资产

3

年增长率

创新能力

研发支出占营业收入比

研发人员数量占比

2.负面调整

负面调整项见表2。 其中，对于存在财务造假、高管涉

案、股权冻结、债券违约等重大负面新闻和舆情的企业直接

予以剔除。

表2：负面调整项

风险筛查指标 指标评分标准 扣分值

董事长与总经理兼任情况 两职重合

0.1

独立董事人数及占比

独立董事小于三人或占董事会总人数比例

低于三分之一

0.1

控股股东股权质押比例 控股股东股权质押比例超过

90% 0.1

管理层

（

整体

）

持股变化情况 近三年内整体出现减持情况

0.05

股票跌幅区间 各行业股价跌幅前十名

（

按申万行业

）

0.05

分红政策 上市以来未分红

（

不包括近

3

年上市公司

）

0.03

负面新闻

（

近

3

年

）

财务造假 剔除

高管涉案 剔除

股权冻结 剔除

重大事件 剔除

拖欠工资

/

大量离职 剔除

股权斗争 剔除

证监会行政处罚

（

近

3

年

）

公司

-0.5

高管

-0.5

证监会立案调查

（

近

3

年

）

公司

-0.5

高管

-0.5

证监会监管措施

（

近

1

年

）

公司

-0.5

高管

-0.5

交易所公开谴责

（

近

3

年

）

公司

-0.5

高管

-0.5

交易所公开批评

（

近

1

年

）

公司

-0.5

高管

-0.5

其他机构处罚

（

近

3

年

）

公检法立案拘留 剔除

安全事故处罚 剔除

重大事件处罚

（

近

3

年

）

财务造假 剔除

高管操纵市场 剔除

高管内幕交易 剔除

债券负面

（

近

3

年

）

债券违约 剔除

降级

≥2

剔除

行业负面

（

近

1

年

）

行业政策重大调整冲击 剔除

行业周期变化影响业绩持续 剔除

其中，高管相关负面调整项，主要涉及可能对上市公司

经营造成重大负面影响的实控人、董事长、总经理相关负面

新闻和违规处罚。

二、新质企业金牛奖

2.1�评选范围

本次评选以上交所科创板上市公司作为样本企业。 剔

除2023年1月1日以后上市的次新股， 本次评选经过了入围

标准样本剔除，入围参选样本为科创板488家上市公司。

2.2�评选数量

不超过50家科创板上市公司。

2.3�评选标准

上市公司金牛奖评选组委会依据评选方法， 并结合专

家综合判断和递补原则确定获奖名单。

2.4�评选方法

本次评选体系采用主成分分析与负面调整相结合的方

法。 以上述入围上市公司作为统计样本，采用主成分分析方

法对入围上市公司进行打分， 并进行负面调整后得出综合

排名。

1.主成分分析

指标方面，参考A股上市公司评选的指标体系，减少盈

利性指标，重点补充创新性指标。

表3：科创板上市公司创新评价指标

一级指标 二级指标

规模

(

年日均总市值

)

的对数

(

营业总收入

)

的对数

盈利能力

净资产收益率

净资产现金回收率

销售净利率

偿债能力

资产负债率

速动比率

资产管理能力

总资产周转率

流动资产周转率

成长性能力

营业收入

3

年复合增长率

总资产

3

年复合增长率

创新能力

研发支出占营业收入比

（

3

年平均

）

研发人员数量占比

硕士以上员工数量占比

(

发明专利数量

)

的对数

(

专利总数量

)

的对数

2.负面调整

负面调整项见表4。 其中，对于存在财务造假、高管涉

案、股权冻结、债券违约等重大负面新闻和舆情的企业直接

予以剔除。

表4：负面调整项

风险筛查指标 指标评分标准 扣分值

董事长与总经理兼任情况 两职重合

0.1

独立董事人数及占比

独立董事小于三人或占董事会总人数比例低

于三分之一

0.1

控股股东股权质押比例 控股股东股权质押比例超过

90% 0.1

管理层

（

整体

）

持股变化情况 近三年内整体出现减持情况

0.05

股价区间跌幅 各行业股价跌幅前十名

（

按申万行业

）

0.05

分红政策 上市以来未分红

（

不包括近三年上市公司

）

0.03

负面新闻

（

近

3

年

）

财务造假 剔除

高管涉案 剔除

股权冻结 剔除

重大负面事件 剔除

拖欠工资

/

大量离职 剔除

股权斗争 剔除

被告侵权

-0.5

证监会行政处罚

（

近

3

年

）

公司

-0.5

高管

-0.5

证监会立案调查

（

近

3

年

）

公司

-0.5

高管

-0.5

证监会监管措施

（

近

1

年

）

公司

-0.5

高管

-0.5

交易所公开谴责

（

近

3

年

）

公司

-0.5

高管

-0.5

交易所公开批评

（

近

1

年

）

公司

-0.5

高管

-0.5

其他机构处罚

（

近

3

年

）

公检法立案拘留 剔除

安全事故处罚 剔除

重大事件处罚

（

近

3

年

）

财务造假 剔除

高管操纵市场 剔除

高管内幕交易 剔除

债券负面

（

近

3

年

）

债券违约 剔除

降级

≥2

剔除

行业负面

（

近

1

年

）

行业政策重大调整冲击 剔除

行业周期变化影响业绩持续 剔除

其中，高管相关负面调整项，主要涉及可能对上市公司

经营造成重大负面影响的实控人、董事长、总经理相关负面

新闻和违规处罚。

三、金牛小巨人奖

3.1�评选范围

本次评选以北交所上市公司为样本企业。 本次评选经

过入围标准样本剔除， 剔除条件包括：2022年12月31日后

挂牌上市，属于金融行业、近三年存在非标审计意见、2023

年末财报存在缺失或净资产为负。 此外，为保证数据的稳定

性，进一步剔除了2021-2023年平均营业总收入低于1亿元

的上市公司。 筛选后最终入围样本共计154家。

3.2�评选数量

不超过20家北交所上市公司。

3.3�评选标准

上市公司金牛奖评选组委会依据评选方法， 并结合专

家综合判断和递补原则确定获奖名单。

3.4�评选方法

本次评选体系初步采用主成分分析方法。 以上述入围

上市公司作为统计样本，采用主成分分析方法进行打分。

1.主成分分析

指标方面， 参考A股上市公司评选的指标体系进行调

整，重点补充规模性指标。数据方面，采用2023年末的数据，

确保数据的及时性、完整性。

表5：北交所上市公司评价指标

一级指标 二级指标

规模

(

总市值

)

的对数

(

净资产

)

的对数

(

营业总收入

)

的对数

盈利能力

净资产收益率

净资产现金回收率

偿债能力

资产负债率

速动比率

资产管理能力

总资产周转率

流动资产周转率

成长性能力

营业总收入

2

年复合增长率

资产总计

2

年复合增长率

创新能力

研发支出占营业收入

2

年平均比例

研发支出占净资产

2

年平均比例

2.负面调整

负面调整项见表6。 其中，对于存在财务造假、高管涉

案、股权冻结、债券违约等重大负面新闻和舆情的企业直接

予以剔除。

表6：负面调整项

风险筛查指标 指标评分标准 扣分值

负面新闻

（

近

3

年

）

财务造假 剔除

高管涉案 剔除

股权冻结 剔除

重大负面事件 剔除

拖欠工资

/

大量离职 剔除

股权斗争 剔除

其中，高管相关负面调整项，主要涉及可能对上市公司

经营造成重大负面影响的实控人、董事长、总经理相关负面

新闻和违规处罚。

四、港股金牛奖

4.1�评选范围

本次评选以港交所中资股上市公司为样本企业。 本次

评选经过入围标准样本剔除，剔除条件包括：2023年1月31

日后挂牌上市、属于金融行业、近三年存在非标审计意见、

2023年末财报存在缺失或净资产为负。此外，为保证数据的

稳定性，参照港股通的纳入条件“前十二个月港股平均月末

市值不低于港币50亿元” ， 进一步剔除2023年及2024年上

半年日均总市值低于港币20亿元的上市公司。 筛选后最终

入围样本共计390家。

4.2�评选数量

不超过25家港交所中资股上市公司。

4.3�评选标准

上市公司金牛奖评选组委会依据评选方法， 并结合专

家综合判断和递补原则确定获奖名单。

4.4�评选方法

本次评选体系初步采用主成分分析方法。 以上述入围

上市公司作为统计样本，采用主成分分析方法进行打分。

1.主成分分析

指标方面， 参考A股上市公司评选的指标体系进行调

整，同时综合考虑数据可获得情况，加入人均指标反映人均

价值创造能力。数据方面，除总市值采用2024年上半年末的

数据外，其他数据均采用2023年末的数据，确保数据的及时

性、完整性。

表7：港交所中资股上市公司评价指标

一级指标 二级指标

规模

(

总市值

)

的对数

(

净资产

)

的对数

(

营业总收入

)

的对数

盈利能力

净资产收益率

净资产现金回收率

销售净利率

偿债能力

资产负债率

速动比率

资产管理能力

总资产周转率

流动资产周转率

成长性能力

营业总收入

3

年复合增长率

资产总计

3

年复合增长率

创新能力

研发支出占营业收入

研发支出占净资产

人均创收

人均创利
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