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基金经理画像系列

深度报告/基金经理研究

研究员：王韦康

大成基金刘旭：坚守价值 稳中求胜

【摘要】

刘旭，管理学硕士，现任大成基金股票投资部总监、董事总经理，截至 2024/11/29，刘旭

先生的基金经理年限为 9.35 年，目前在管的基金产品有 7只，管理规模总计 216.29 亿元。

投资理念：价值投资、长期主义、精选个股。基金经理坚持价值投资的投资理念，他关注

企业的长期价值，用长跑的态度对待投资事业，采用自下而上的方法精选个股。

业绩特点：在管基金产品走势相似，代表作大成高新技术产业股票超额收益持续增长，其

业绩未受到规模扩大影响。与对比基金相比，代表基金既具有进攻性，回撤控制也较优。

投资特点：

仓位水平：保持高仓位不择时；

行业配置：较为集中，能力圈有所扩大；

估值情况：注重估值合理性；

股票集中度：重仓股（前十大）集中度高；

个股分析：投资操作与投资理念契合；

换手率分析：偏向长期投资。

总结建议与风险分析：刘旭是一位长期业绩较优的基金经理，与对比基金相比具有攻守兼

备的特点。但投资者同时应该注意三方面风险：能力圈拓展失败风险、流动性风险、投资

者未能长期持有收益不及预期的风险。

风险提示：本报告仅对基金经理投资风格和特点进行画像。所有分析均基于公开信息，不

构成任何投资建议；若市场环境或政策因素发生不利变化将可能造成行业发展表现不及预

期。报告采用的样本数据有限，存在样本不足以代表整体市场，且数据处理统计方式存在

误差的风险。
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一、基金经理简介

1.1 基金经理简介

刘旭，管理学硕士，2009 年至 2010 年在毕马威华振会计师事务所任审

计师，2011 年 2 月至 2013 年 5 月任广发证券研究所研究员，2013 年 5 月

加入大成基金管理有限公司，历任研究部助理研究员、基金经理助理、股

票投资部副总监，现任股票投资部总监、董事总经理。2015 年 7 月 29 日起

任大成高新技术产业股票型证券投资基金基金经理，该基金也是刘旭先生

担任基金经理以来管理时间最久的基金。

截至 2024/11/29，刘旭的基金经理年限为 9.35 年，目前在管的基金产

品有 7只，类型为标准股票型和积极配置型，管理规模总计 216.29 亿元。

其中规模最大的两只，大成高新技术产业股票（000628.OF）和大成优势企

业混合 A（008271.OF）机构持有比例较高，分别为 50%和 70%左右，代表机

构投资者对基金经理有较高的认可度。

表 1：刘旭目前在管基金情况概览

基金代码 基金简称 金牛奖分类 管理开始时间
基金规模

（单位：亿元）

机构持有比例

（截至

2024-06-30

单位：%)

000628.OF 大成高新技术产业股票 标准股票型 2015-07-29 146.47 49.37

008271.OF 大成优势企业混合 A 积极配置型 2019-12-24 36.75 76.16

008871.OF 大成睿裕六个月持有期股票 A 标准股票型 2020-06-05 3.61 4.85

009069.OF 大成睿鑫股票 A 标准股票型 2020-08-11 11.87 30.89

010929.OF 大成核心价值甄选混合 A 积极配置型 2021-03-15 7.75 0.53

013853.OF 大成匠心卓越三年持有期混合 A 积极配置型 2022-06-07 4.34 1.03

014859.OF 大成慧心优选一年持有期混合 A 积极配置型 2023-01-18 5.51 6.64

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据截至 2024/11/29；

1.2 基金经理投资理念：价值投资、精选个股、长期主义

根据基金经理的访谈资料得知，基金经理刘旭坚持的是价值投资的投

资理念，他关注企业的长期价值，用长跑的态度对待投资事业，坚持自己

的方法论，通过日积月累的努力提高自己的投资能力，不断拓展自己的能

力圈。
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金公司旗下所有基金产品的股票持仓数据编制基金公司权益指数，用以衡

量基金公司的投研能力。将大成基金的基金公司权益指数与中证 800 指数

相比得到大成基金相对中证 800 相对强弱线，将刘旭管理时间最早的基金

——大成高新技术产业股票（000628.OF）和大成优势企业混合 A（008271.OF）

的复权单位净值与大成基金权益指数
1
相比得到基金产品相对基金公司权益

指数的相对强弱线，其结果如下：

图表 2：大成高新技术产业股票与大成优势企业混合 A相对基金公司权益指数相对强

弱线及大成基金权益指数相对中证 800相对强弱线

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间 2015/07/29-2024/11/29；

由图可知，大成基金权益指数相对中证 800 的相对强弱线呈现稳定增

长的趋势，从长期看，大成基金研究团队从市场中择取优秀股票构建基金

公司股票池。图中大成高新技术产业股票的相对强弱线呈现波动上升趋势，

2020 年之后斜率有所提高。大成优势企业混合 A成立于 2019 年年末，成立

后其相对强弱线与大成高新技术产业股票的相对强弱线走势趋同，上涨斜

率相似，均高于基金公司相对中证 800 相对强弱线的斜率。该结果表明从

长期看基金经理股票池优于大成基金公司股票池，基金经理优中选优，强

中择强，选股能力优于基金公司整体水平，且在 2020 年之后有所提升。

1
复权单位净值与基金公司基金权益指数已做标准化处理，期初均为 1。
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根据上述分析，大成高新技术产业股票规模较大（已超百亿）、管理

时间较长（超过 9年）且重仓股票与基金经理刘旭管理的其他基金产品相

似度较高，因此在分析业绩表现时，我们选取该基金作为刘旭的代表基金

进行具体分析。

三、代表基金产品分析

3.1 代表基金表现：超额收益率持续增长，业绩未受规模影响

大成高新技术产业股票（000628）的业绩一直较为稳健，该基金任期

回报率高达 299.63%，同期业绩比较基准收益率为-13.41%，超额收益率为

313.04 %，最大回撤率为 30.76%，小于同期沪深 300 的最大回撤（45.60%）。

下图是该基金不同期限的收益及回撤表现概览。

表 2：大成高新技术产业股票收益及回撤表现概览（单位：%）

收益/回撤表现 近 6个月 近一年 近三年 任职以来

大成高新技术产业股票

收益率 3.18 21.67 29.76 299.63

业绩比较基准收益率
9.95 8.43 -15.95 -13.41

大成高新技术产业股票

超额收益率 -6.77 13.24 45.72 313.04

最大回撤率
8.45 8.45 25.52 30.76

沪深 300 最大回撤
12.62 14.41 37.86 45.60

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据截至 2024/11/29；

根据基金合同，大成高新技术产业股票（000628.OF）的业绩比较基准

为中证700指数收益率×80%＋恒生指数收益率×10%+中证综合债指数收益

率×10%。为了更直观的展示基金的业绩表现和基金经理的管理规模，我们

将基金经理刘旭代表产品的规模、管理总规模、沪深 300 指数收益率及代

表产品的超额收益率作图展示。
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图表 3：大成高新技术产业股票超额收益率、沪深 300收益率与基金经理管理规模走

势图

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间 2015/07/29-2024/11/29，左轴为收益率，右轴为规模（单

位亿元）

数据显示，大成高新技术产业股票自刘旭任职以来长期跑赢业绩基准，

超额收益率持续增长。基金经理自 2015 年下半年熊市入场，基金规模此时

不足三亿，从 2015 年 7 月至 2020 年上半年，基金规模一直较小，同期沪

深 300 收益率有起有伏，但超额收益率一直呈现平稳增长的趋势。基金经

理的管理规模自 2020 年下半年开始有明显增长，有大成高新技术产业股票

规模增长原因，也有开始管理其他基金的原因。2020 年下半年至 2021 年末，

对比沪深 300 指数收益率，大成高新技术产业股票的超额收益率涨幅明显，

规模也明显扩大，2021 年末管理总规模在 60 亿左右，其中大成高新技术产

业股票约占一半。

后续市场进入下跌区间，2022 年至 2024 年上半年，沪深 300 收益率整

体下行，大成高新技术产业股票的超额收益率在 2022 年上半年和 2023 年

底有所波动，但回撤控制在较小幅度，超额收益率整体仍然是上升态势。

与此同时，在市场下行环境下，基金规模及基金经理管理总规模却逐年增

长，截至 2024 年三季度，大成高新技术产业股票的基金规模接近 150 亿元，

基金经理的管理公募总规模超过 200 亿元。这表明基金经理在管理规模不

断扩大的同时，依然保持业绩的持续增长，其业绩尚未受到规模影响。
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对于刘旭的代表作大成高新技术产业股票，值得注意的一点是该基金

合同中对高新技术产业有界定，但现有的某些持仓超过了既有行业范围。

该基金成立于 2015 年 2 月 3 日，徐彦是该基金首任基金经理，刘旭任职时

间是 2015 年 7 月 29 日，从产品设计角度分析，该基金可能并不是为刘旭

定制，因此刘旭的能力圈可能与合同界定投资范围并不完全一致。从规模

看，该基金规模增速较快，可见市场认可度较高，但大部分投资者可能忽

略了基金经理能力圈与投资范围不一致的风险。近期该基金发起持有人大

会，拟修正该基金的基金名称和投资范围，使之更加契合刘旭的风格和能

力。

3.2 对比基金池：风格或持仓具有相似性

为了更加清楚的刻画基金经理刘旭的风格和特点，本研究根据投资风

格、基金类型、存续年限、持仓特点等方面选取了具有代表性的 6只基金

作为对比基金池样本，其中徐彦、姜诚、曹名长、林英睿、杨鑫鑫是自述

认可价值投资理念的基金经理，周寒颖的持仓与刘旭有一定相似。

表 3：对比基金池样本概况

基金规模

（单位：亿）

090013.OF 大成竞争优势A 标准股票型 2014-04

0⠦
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于其他所有对比基金。经历了 2022 年的回撤，2023 年大成高新技术产业股

票再次恢复上升态势，而对比基金虽然大部分也有一定涨幅，但从上涨幅

度看弱于大成高新技术产业股票。

图表 4：大成高新技术产业股票与对比基金池基金复权单位净值走势对比

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间 2015/07/29-2024/11/29；

如果以最大回撤作为基金经理防守性的衡量指标，从下图可以得知，

基金经理具有较强的防守性。与对比基金相比，大成高新技术产业股票的

最大回撤在 2015 年下半年以来相对控制较好，仅在 2022 年位于垫底位置，

但基金经理经过调整后迅速找回状态，2023
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以上分布图展示的是任一时间买入持有不同期限时大成高新技术产业

股票与对比基金池中任意基金简单收益率的概率密度图。结果显示，随着

持有时间的增加，大成高新技术产业股票的收益率分布展现出明显的右移，

表 4的平均数和中位数也展示了相同的数据特征，即持有时间越长，年化

收益率的最小值和 25%分位点数值越大。对比基金池的收益率分布并没有相

似的特征，以年化收益率中位数为例，任一时间买入持有 6个月，对比基

金池年化收益率的中位数为8.06%，但如果持有1年，中位数却下降为6.93%。

这表明如果随着持有时间延长，投资大成高新技术产业股票获得正收益的

概率更大，投资者体验更优。

图表 6：大成高新技术产业股票及对比

基金池基金任一时点买入持有半年年化

收益率分布

图表 7：大成高新技术产业股票及对比

基金池基金任一时点买入持有 1年年化

收益率分布

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间

2015/07-2024/11；

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间

2015/07-2024/11；

图表 8：大成高新技术产业股票及对比

基金池基金任一时点买入持有 2年年化

收益率分布

图表 9：大成高新技术产业股票及对比

基金池基金任一时点买入持有 3年年化

收益率分布

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间

2015/07-2024/11；

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间

2015/07-2024/11；
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四、投资特点

4.1 股票仓位水平：高仓位不择时

相比于对比基金池中基金，大成高新技术产业股票的股票仓位一直稳

定在较高水平，并不进行市场择时。自刘旭任职以来，股票仓位一直保持

在 80%以上，其多期仓位平均为 84.81%，与对比基金池基金的多期仓位平

均 83.79%近似。在对比基金中，有一只较为明显的产品，徐彦的大成竞争

优势混合 A，该基金的股票仓位在多个报告期位于对比基金池最小范畴，

2021 年之后仓位保持在 60%左右。根据刘旭的访谈得知，刘旭师从徐彦，

但他的仓位却明显高于徐彦，如果细观持仓，刘旭的重仓股与徐彦也并不

相同，可见刘旭对于投资有自己的理解，也勇于用仓位进行表达。

图表 10：大成高新技术产业股票及对比基金池基金股票仓位多期对比（单位：%）

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间 2015/07/29-2024/11/29；

4.2 行业配置情况：较为集中，能力圈有所扩大

我们使用申万一级行业分类对大成高新技术产业股票的行业配置情况

进行详细分析（选用年报和半年报中披露的所有持仓股票数据）。大成高

新技术产业股票配置比例较高的行业为机械设备（历史平均 12.48%）、家

用电器（历史平均 12.04%）、食品饮料（历史平均 7.59%）、汽车（历史

平均 6.42%），2021 年之后通明显提高了通信行业配置比例，2022 年至今
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持仓占比均值为 18.12%。

如图表 11 所示，大成高新技术产业股票的行业配置较为集中，自始至

终制造业和家电的占比始终较大，也会涉足不同领域，食品饮料行业在 2018

至 2020 年持仓较多，2021 年之后降低了仓位，2022 年刘旭提高了在通信

行业的持仓。

图表 11：大成高新技术产业股票多期行业配置比例（单位：%）3

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间 2015/12-2024/06；

从行业配置比例的变化来看，刘旭对自己熟悉的行业节奏把握较好，

食品饮料行业是刘旭一直跟踪的行业，该行业在 2018 至 2020 年有较大涨

幅，此时也是刘旭对该行业股票仓位较高的时期。2021 年食品饮料行业到

达顶点后一路向下，刘旭也在 2021 年进行减仓，避开行业的下行区间。

此外，制造业可以算是刘旭最为熟悉的行业，机械设备行业是他任职

以来平均持仓比例最高的行业，但是刘旭并不是一直坚守在相同的领域，

2022 年他重仓了通信行业的龙头中国移动，后续又买入了中国联通，这些

高股息股票在后续下跌市场中提供了较为可观的收益，可见随着投资年限

的增加，刘旭的能力圈在不断扩大。

3
为了统计有效持仓数量，本研究去掉了占比在 0.01%以下的股票。
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图表 12：通信行业和食品饮料行业收盘价走势（单位：%）

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间 2015/12-2024/11；

4.3 估值水平：注重估值合理性

为了研究基金经理的选股特点，我们对大成高新技术产业股票及对比

基金池的重仓股（前十大，下同）估值水平展开分析。我们选取市盈率
4
作

为估值水平的参考指标，将 2015 年 7 月以来每季度两个股票池的重仓股市

盈率
5
均值进行对比。

图表 13：大成高新技术产业股票及对比基金池基金重仓股各期市盈率对比

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间 2015/09-2024/09；

4
此处市盈率的分母使用的是最近 12 个月（4个季度）的每股盈利，下同。

5
此处市盈率（PE）仅使用大于 0的数据，小于 0的市盈率不参与计算。
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我们发现大成高新技术产业股票和对比基金池基金估值均不高且整体

有下降趋势，这可能与多位基金经理均秉承价值投资理念，对安全边际较

为看重所致。从趋势看，刘旭的重仓股估值呈现下降趋势，但在 2020 和 2021

年有所提升，而此时对比基金池重仓股的市盈率维持在 20 左右。从持仓角

度分析，较高的市盈率由部分消费行业股票所致，从结果看，2022 年至 2021

年也是大成高新技术产业股票涨幅较为显著的区间。由此可见，在刘旭的

投资中，低估值并不是绝对标准，合理的估值才是他的原则，这也与他投

资理念中对估值合理性较为关注相符。

4.4 股票集中度：重仓股（前十大）集中度高

由于大成高新技术产业股票的行业配置较为集中，我们进一步从前十

大重仓股集中度角度对其分析。由下图可知，大成高新技术产业股票自刘

旭任职以来，前十大重仓股票占股票市值的比例一直保持在较高水平且呈

现上升趋势，历史平均值为 72.30%，在 2019 年之后多个报告期超过对比基

金池的最大值。刘旭的大成高新技术产业股票并没有像中欧价值发现 A（曹

名长） 和工银创新动力股票（杨鑫鑫）一样，通过分散投资控制波动，而

是“集中火力”，重仓买入看好个股以保持组合的进攻性。

图表 14：大成高新技术产业股票及对比基金池基金前十大重仓股票占比多期对比（单

位：%）

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间 2015/09-2024/09；
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4.5 个股分析：投资操作与投资理念相契合

为了更好的分析基金经理的投资风格，我们选取基金经理持仓期数较

多的家用电器及机械设备行业个股进行具体分析。

美的集团和海尔智家是刘旭任大成高新技术产业股票基金经理以来，

持仓期数最多（18 期与 13 期）的两只家用电器行业重仓股，我们对这两只

股票的收盘价、家用电器行业指数收盘价、大成高新技术产业股票持仓比

例（个股占净值比例），对比基金池中某基金持仓比例作图比较，结果如

下：

图表 15：大成高新技术产业股票及对比基金池基金家用电器行业个股收盘价、行业指

数收盘价及持仓比例对比图

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间 2015/07-2024/11；

基金经理所选的家用电器行业重仓股——美的集团与海尔智家，在

2020 年之前，个股的走势与行业指数较为类似，但在 2020 年之后走势明显

拉开差距，在上涨区间涨幅高于行业指数，在下跌区间美的集团价格跌落

至 2018 年下半年低位 40 左右，海尔智家震荡下跌至前期最高价的二分之

一左右。

对美的集团的持仓时间和比例进行具体分析，发现基金经理在 2016 年

就曾重仓持有美的集团，持仓时间横跨整个任期，持仓比例从 2018 年一季

度的 4.40% 逐渐加仓到 2019 年三季度仓位的 7.70%，之后仓位随着股价的

上涨有所下调，在股价顶点的 2020 年末清仓，直到 2023 年三季度再次买

入，至 2024 年三季度持仓比例为 9.82%。反观对比基金的操作，在 2020

年中报时仓位不足 2%，2020 年底时仓位已经近 7.5%，之后仓位随着股价回
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落大幅下降，2021 年中报时已不足 2%，在 2023 年对比基金才再次重仓，

持有比例维持在 5%左右。

观察海尔智家的持仓时间和比例，发现在 2019 年三季度股价尚未发生

大幅上涨时，基金经理就开始重仓持有海尔智家，持仓比例一直维持在较

高水平，直到 2022 年四季度仓位有所下降，2023 年持仓比例已经在 0.1%

以下，持仓期间经历了股价大幅上涨的整个时期和大幅回落的部分时期。

对比基金在 2022 年底开始有 1%左右持仓，之后仓位逐渐增长到 5%左右。

通过分析美的集团与海尔智家的持仓情况，我们发现基金经理的投资

有善于自下而上挖掘优质个股、敢于重仓的特点。在其持有期间，基金经

理所选个股涨幅显著，明显超过行业指数，且较对比基金而言，基金经理

的初次买入时间早、持仓时间久、持仓比例高。在股价尚未发生大幅变化

前已经重仓持有，两只股票均经历了完整的上涨区间，为基金带来较好的

收益。美的集团与海尔智家的案例说明刘旭的投资操作与其自下而上精选

个股的投资理念相符。

进一步对基金经理历史持仓期数较多（17 期）的制造业个股——凌霄

泵业进行分析，我们对凌霄泵业的收盘价、净资产收益率（ROE）、机械制

造行业指数收盘价、大成高新技术产业股票持仓比例（个股占净值比例）

作图分析如下：

图表 16：大成高新技术产业股票机械设备行业个股收盘价、ROE、行业指数收盘价

及持仓比例图

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间 2015/07-2024/11；

与美的集团、海尔智家等家用电器行业的龙头股票不同，凌霄泵业的
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市值在机械制造行业不算大，因此其价格走势与行业指数走势较为不同。

相对行业指数而言，该股票的震荡幅度更大。如果我们把净资产收益率（ROE）

作为公司盈利能力的参考指标，通过对比行业内不同企业的 ROE 走势，或

许能揭示基金经理的选股偏好。与大市值的机械制造业股票——三一重工

相比，凌霄泵业的 ROE 一直在较高水平，基本处于 15 以上，而三一重工的

ROE 则有过大起大落。基金经理于 2020 年初开始持仓凌霄泵业并不断加仓，

经过两年的大幅上涨，2021 年底股价达到最高点。2022 年之后，该公司的

股价出现一定回落，但 ROE 仍然处于较高水平，基金经理维持持仓数量不

变，持仓比例由于规模扩张有所下降，但该股票仍然属于前十大重仓股之

列。在 2023 年下半年股价开始回升时，基金经理仍继续持有该股票，再一

次获得了股价上升的收益。

凌霄泵业的案例也从一定程度反映了基金经理价值投资的理念和“看

得准、拿得住”的操作特点。基金经理所选个股长期盈利能力稳定，凌霄

泵业从 2020 年开始持仓，截止到 2024 年 6 月持有时间已经超过四年，在

2022 年股价回落期间并未选择卖出，而是选择继续持有，基金经理获得的

是企业价值增长带来的股价增长，凌霄泵业的案例说明刘旭的实际操作与

其价值投资、长期主义的投资理念相符合。

4.6 换手率情况：偏向长期投资

将大成高新技术产业股票的年度换手率与对比基金池基金进行对比，

发现除基金经理刚开始任职时期前两年，大成高新技术产业股票的整体换

手率始终低于对比基金池。且大成高新技术产业股票的换手率出现明显下

降趋势，从 2015 年下半年的 300.51%一路降至 2024 年上半年的 57.60%。

这表明随着基金经理管理经验的增加，其投资稳定性有所提高，对看好的

股票长期持有，投资风格越来越偏向长期投资。
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图表 17：大成高新技术产业股票及对比基金池基金年度换手率对比（单位：%）

数据来源：中证报基金研究、iFind；数据区间 2015/07-2024/11；

五、总结建议与风险分析

综合上述分析，刘旭是一位长期业绩较优的基金经理，其在管基金产

品净值波动幅度相仿，重仓股类似。以其代表作大成高新技术产业股票为

例分析，该基金超额收益率持续增长。与对比基金相比，大成高新技术产

业股票具有攻守兼备的特点。从投资特点分析，基金经理保持高仓位，对

于重仓个股敢于表达，在选股时注重企业质量和估值合理性，买入后长期

持有换手率低，基金经理的投资操作与其投资理念较为契合。

结合刘旭的投资理念及投资特点，投资者同样需要关注三个方面风险。

第一，能力圈拓展失败风险。刘旭的投资虽然偏向长期持有，但他的持仓

并不是局限于固定几类行业，而是会逐渐扩大自己的研究范围，多行业选

股。在覆盖新行业时，基金经理可能难以达到较高胜率。

第二，流动性风险。刘旭的基金产品非常受机构青睐，截止到 2024 年

6 月，大成高新技术产业股票的 A份额机构持有比例为 49.37%，C 份额机构

持有比例为 74.04%。过高的机构持有比例意味着如果机构批量赎回，基金

可能面临较高流动性风险。

第三，“拿不住”的风险。从上述分析可以看出，对于投资者而言，
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任一时间买入大成高新技术产业股票，持有时间越长，获得更高收益的概

率更大，持有体验也越好。根据对历史数据分析，持有大成高新技术产业

股票三年以上，收益率的最小值为正。但是持有时间较长意味着投资者需

要忍受更多的波动，持有一只开放式基金三年期以上，需要投资者对基金

经理有一定的了解和足够的信心，投资者不妨将该类基金产品作为投资组

合的底仓，给与更多耐心，以期实现长期投资目标。

本报告仅对基金经理投资风格和特点进行画像。原始数据来源于市场公开信息，

此报告仅做数据统计，不涉及指标排名，不做投资参考之用，本公司对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证。在任何情况下，本报告所载的信息或做出的任何建议、

意见及推测并不构成任何投资建议，也不构成对所述金融产品、产品发行或管理人做

出任何形式的保证。投资者应自行决策，自担投资风险。本报告对基金产品的研究分

析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金产品的客观数据展示不

应被视为对其排名打分的依据，任何个人或机构不得将我方基金产品研究成果作为基

金产品评价结果予以公开宣传或不当引用。

风险提示与免责声明
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