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风险提示：本文所有分析均基于公开信息，不构成任何投资建议；若市场环境或政策因素发生不利变化将可能造

成行业发展表现不及预期。文中采用的样本数据有限，存在样本不足以代表整体市场的风险，且数据统计处理方式

可能存在误差的风险。 

 

 

场，且数据处理统计方式存在误差。 

 

 

受益新兴产业趋势 聚焦自主科研实力 

——半导体芯片 ETF 投资价值分析 

【摘要】 

半导体芯片行业是国家大力扶持的高端科技行业，行业景气度仍处于上行周期。作为科技自主

可控的核心领域，相关政策驱动行业基本面向好。另外，AI 行业的爆发式增长和智能终端产品渗透

率提高为半导体芯片行业提供长期增长动力。 

半导体芯片 ETF 是通过证券市场投资半导体芯片行业的理想标的。本文研究发现，目前半导体

芯片 ETF主要由跟踪 5只指数的 16只产品构成。 

从指数风险收益特征上来看，科创芯片指数（000685.SH）在年化收益率、最大回撤和夏普比率

三项指标上表现最好，但年化波动率最高。芯片产业指数（H30007.CSI）和国证芯片指数

（980017.SZ）的夏普比率表现也不错。从证券市场交易价格来看，半导体芯片行业属于波动较大的

新兴成长行业，适合风险承受力较强的投资者。 

综合规模、流动性和跟踪效果来看，芯片 ETF（159995.SZ）、半导体 ETF（512480.SH）、科创

芯片 ETF（588200.SH）和芯片 ETF（512760.SH）规模较大，交投活跃度高，跟踪效果好。值得注

意的是，2024年 10月套利投资者的参与显著放大了科创芯片 ETF（588200.SH）的流动性。 

比较现有半导体芯片 ETF 的费率后本文发现，科创芯片 ETF（588290.SH）和半导体芯片 ETF

（516350.SH）的综合费率最低，长期投资者可予以考虑。 
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一、半导体芯片行业景气度上行，长期发展可期 

半导体芯片行业是信息产业的基础，对互联网、消费电子、人工智能、

云计算等诸多前沿发展有巨大影响，是国民经济和社会发展全局的战略性、

基础性、先导性产业，是激发经济新增长动能、发展新质生产力的重要抓

手。 

近期半导体芯片行业景气度提升趋势明显，中国是半导体芯片的重要

市场。美国半导体行业协会的数据显示，2024年 9月，全球半导体销售额

为 553.2亿美元，同比增长 23.23%，环比增长 4.14%，月度销售额创 2000

年以来最高纪录；中国半导体销售额为 160.4亿美元，同比增长 22.91%，

环比增长 3.62%。自 2023 年 11 月以来，全球和中国半导体销售额同比增

速均由负转正，行业景气度上行趋势显著。中国是全球重要的半导体市场，

2024年 9月中国半导体销售额占全球比例达到 28.99%。 

图1  半导体行业处于上行周期 图2  2024年 9月全球各国家/地区半导体销售额占比 

  

数据来源：美国半导体协会，Wind，中证报基金研究；数据区间

2015/3/31-2024/9/30。 

数据来源：美国半导体协会，Wind，中证报基金研究。  

中国半导体芯片行业快速发展，但国产芯片自给率仍有较大提升空间。

中国是全球最大的半导体芯片消费市场之一，但国内半导体产业链上的企

业与全球头部企业在技术与规模上有一定差距，现阶段的半导体需求仍一

定程度地依赖进口。根据 TechInsights 统计的数据，2023 年国产芯片自给

率约为 23%，与国内的市场空间并不匹配，国内企业在芯片设计、半导体

设备、工艺技术能力等领域有较大的发展空间。 
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图3  中国半导体芯片自给率仍有较大发展空间 

 
数据来源：TechInsights，中证报基金研究；2023年和 2027年数据为预测数据。 

美国对中国半导体芯片产业限制不断升级，国内不断出台政策扶持半

导体产业的发展。近年来，美国提升了向中国出口半导体芯片设备和技术

的制裁力度，倒逼国内半导体企业注重自主研发，减少对进口设备和技术

的依赖。国家也在不断出台半导体芯片领域的产业、财税和金融支持政策，

提升半导体行业的战略地位。在此背景下，国内半导体芯片行业的自主可

控节奏有望加速。 

表 1 国内半导体芯片产业政策梳理 

政策出台

日期 

政策出台

部门 
政策主要内容 

2010/10/10 国务院 

《国务院关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定》中确定了七个战略新兴

产业，包括“新一代信息技术产业”，并提出“着力发展集成电路、新型显示、高

端软件、高端服务器等核心基础产业”。 

2011/1/28 国务院 

《进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展的若干政策》提出，为进一步优化

软件产业和集成电路产业发展环境，提高产业发展质量和水平，培育一批有实

力和影响力的行业领先企业，制定了关于财税、投融资、研究开发、进出口、

人才、知识产权、市场等方面的政策。 

2014/6/24 国务院 
《国家集成电路产业发展推进纲要》提出，到 2030 年，集成电路产业链主要环

节达到国际先进水平，一批企业进入国际第一梯队，实现跨越发展。 

2015/5/19 国务院 
《中国制造 2025》规划提出，到 2025年，70%
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政策出台

日期 

政策出台

部门 
政策主要内容 

2023/8/10 

工业和信

息化部、

财政部 

《关于印发电子信息制造业 2023—2024 年稳增长行动方案的通知》落实集成电

路企业增值税加计抵减政策，协调解决企业在享受优惠政策中的问题。着力提

升芯片供给能力，积极协调芯片企业与应用企业的对接交流。面向数字经济等

发展需求，优化集成电路、新型显示等产业布局并提升高端供给水平，增强材

料、设备及零配件等配套能力。主要目标是 2023—2024 年计算机、通信和其他

电子设备制造业增加值平均增速 5%左右，电子信息制造业规模以上企业营业收

入突破 24万亿元。 

2024/6/19 证监会 

《关于深化科创板改革服务科技创新和新质生产力发展的八条措施》提出，完

善资本市场“1+N”政策体系，进一步全面深化资本市场改革，推动股票发行注

册制走深走实，积极发挥科创板“试验田”作用，促进新质生产力发展。 

数据来源：中国政府网，新华网，中证报基金研究。 

长期来看，AI行业的爆发式增长和智能终端产品渗透率提高将为半导

体芯片行业提供长期增长驱动力。2022年 11月 OpenAI 发布 ChatGPT 3.5

以来， AI 相关行业进入爆发式发展期，各大厂商陆续推出 AI大模型，全

球生成式 AI 市场空间快速增长。此外，新一轮智能终端产品的功能升级

和性能提升，催化了智能手机、个人电脑、穿戴类设备、消费电子等产品

的换机潮，未来智能终端产品的市场渗透率有望进一步提升。受AI行业发

展和智能终端产品市场扩大的影响，半导体芯片行业的未来发展前景仍比

较乐观。 

图4  国内手机出货量同比增速连续 5季度为正 图5  中国人工智能 IT 支出将持续增长 

  

数据来源：中国信通院，中证报基金研究；数据区间 2022/7/1-

2024/9/30。 

数据来源：IDC，中证报基金研究； 2024年-2027年数据为预测数

据。 

二、半导体芯片指数分析：近五年科创芯片指数夏普比率较高 

2.1 半导体芯片指数编制规则比较 

半导体芯片行业在证券市场的表现，可以通过半导体芯片指数来观察。

目前，市场中常用的半导体芯片指数有科创芯片指数（000685.SH）、中证

全指半导体（H30184.CSI）、芯片产业指数（H30007.CSI）、国证芯片指数

（980017.SZ）和中华半导体芯片指数（990001.CSI）五只。比较来看，五

只指数在样本空间、选样方法、成分股数量和调整频率等方面存在差异。 
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表 2 半导体芯片指数主要编制规则对比 

指数

代码 
000685.SH H30184.CSI H30007.CSI 980017.SZ 990001.CSI 

指数

名称 

上证科创板芯片

指数 

中证全指半导体产品

与设备指数 
中证芯片产业指数 国证半导体芯片指数 

中华交易服务半导体

芯片行业指数 

指数

简称 
科创芯片指数 中证全指半导体 芯片产业指数 国证芯片指数 中华半导体芯片指数 

基日 2019/12/31 2004/12/31 2015/12/31 2002/12/31 2011/12/30 

发布

日期 
2022/6/13 2013/7/15 2012/12/20 2015/2/17 2019/3/18 

成分

股数

量 

50 87 50 30 50 

样本

空间 

由满足以下条件

的科创板上市的

股票和红筹企业

发行的存托凭证

组成：（1）上市

时间超过 6 个

月，除非上市以

来日均总市值排

名在科创板市场

前 5 位且上市时

间超过 3 个月；

（2）非退市风险

警示证券。 

指数样本空间由同时满足以下条件的 A股和

红筹企业发行的存托凭证组成：（1）非

ST、*ST 证券；（2）科创板证券和北交所证

券：上市时间分别超过一年和两年；（3）其

他证券：上市时间超过一个季度，除非该证

券自上市以来日均总市值排在前 30位。 

满足下列条件的 A股

和红筹企业发行的存

托凭证：1.非 ST、

*ST 证券；2.科创板

证券、北交所证券上

市时间超过 1 年；其

他证券上市时间超过

6 个月，或上市以来

日均总市值排名在选

样空间前 3 位，上市

时间超过 3 个月；3.

公司最近一年无重大

违规、财务报告无重

大问题；4.公司最近

一年经营无异常、无

重大亏损；5.考察期

内证券价格无异常波

动；6.公司业务范畴

属于芯片产业中材

料、设备、设计、制

造、封装和测试等。 

在审核截止日,于主

板或创业板上市的证

券必须上市时间超过

三个月；在审核截止

日，于科创板上市的

证券必须上市时间超

过一年；非 ST、*ST

证券；过去一年无重

大违法违规事件、财

务报告无重大问题。 

选样

方法 

（1）对于样本空

间内符合可投资

性筛选条件的证

券，选取业务涉

及半导体材料和

设 备 、 芯 片 设

计、芯片制造、

芯片封装和测试

等领域的上市公

司证券作为待选

样本；（2）对待

选样本按照过去

一年日均总市值

由高到低排名，

选取排名前 50 的

证券作为指数样

本。 

依次剔除行业内全部

证券成交金额排名后

10%的证券以及累积

总市值占比达行业内

全部证券 98%以后的

证券，将剩余证券作

为相应行业指数的样

本。 

（1）对样本空间内

证券按照过去一年

的日均成交金额由

高到低排名，剔除

排名后 20%的证

券； 

（2）对样本空间内

剩余证券，选取业

务涉及芯片设计、

制造、封装与测试

等领域，以及为芯

片提供半导体材

料、晶圆生产设

备、封装测试设备

等物料或设备的上

市公司证券作为待

选样本； 

（3）在上述待选样

本中，按照过去一

年日均总市值由高

到低排名，选取排

首先，计算入围选样

空间证券在最近一年

的日均成交金额和最

近半年的日均总市

值； 

其次，剔除选样空间

内最近一年的日均成

交金额排名位于对应

交易所后 20%的证

券； 

然后，对选样空间剩

余证券按照最近半年

的日均总市值从高到

低排序，选取前 30

名证券作为指数样

本。 

流动性甄选：样本空

间内证券按照日均成

交金额由高至低排

名，保留日均成交金

额排名前 80%的证

券； 

半导体芯片行业甄

选：证券公司的主营

业务收入须来自半导

体芯片材料、设备、

设计、制造、封装或

测试； 

市值甄选：剩余证券

按照日均市值由高至

低排名,选取前 50 名

作为指数样本。 
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指数

代码 
000685.SH H30184.CSI H30007.CSI 980017.SZ 990001.CSI 

名前 50名的证券作

为指数样本。 

调整

频率 
每季度 每半年 

数据来源：Wind，中证报基金研究。数据截至 2024/12/31。 

经过对比，五只半导体芯片指数之间存在一定差异性： 

（1）科创芯片指数（000685.SH）的选样空间主要为科创板上市股票，

而其它四只指数的选样空间涵盖了全部 A 股；相应地，科创芯片指数

（000685.SH）的基准日晚于其它四只指数1； 

（2）中证全指半导体（H30184.CSI）未设定成分股数量上限，其它

四只指数的成分股数量均有上限；相应地，中证全指半导体（H30184.CSI）

在选择成分股时剔除了行业内市值后 2%的股票，其它四只指数则选择了

行业内市值排名靠前的股票。 

（3）科创芯片指数（000685.SH）未对成分股流动性设定筛选规则，

其它四只指数在选择成分股时均剔除了成交金额排名靠后的股票； 

（4）科创芯片指数（000685.SH）的调仓频率是每季度，其它四只指

数则是每半年。 

2.2 半导体芯片指数风险收益特征比较 

由于编制规则上存在不同，五只指数的风险收益特征也存在一定分化。

表 3 展示了五只指数在 2019/12/31-2024/12/31 时段内的部分业绩指标。科

创芯片指数（000685.SH）在年化收益率、最大回撤和夏普比率三项指标

上表现最好，但年化波动率最高；芯片产业指数（H30007.CSI）和国证芯

片指数（980017.SZ）的夏普比率也表现不错；而国证芯片指数

（980017.SZ）的年化波动率最低。 

同一时段内，中证 800 指数的年化波动率为 19.12%，最大回撤为-

42.96%。与宽基指数相比，半导体芯片指数的波动幅度更大，适合风险承

受能力较强的投资者投资。 

 

 
1 2019年 6月 13日，科创板正式开板。 
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申万一级行业 申万二级行业 申万三级行业 
科创芯片

指数 

中证全指

半导体 

芯片产业

指数 

国证芯片

指数 

中华半导体

芯片指数 

光学光电子 LED - - 2.39 2.86 2.36 

国防军工 军工电子Ⅱ 军工电子Ⅲ 1.60 2.42 1.37 1.62 2.29 

机械设备 专用设备 其他专用设备 0.78 - - - - 

计算机 软件开发 垂直应用软件 - 1.49 1.48 1.50 1.46 

电力设备 光伏设备 光伏加工设备 - - - 1.37 - 

数据来源：Wind，中证报基金研究。数据截至 2024/12/31。 

三、半导体芯片 ETF分析 

3.1 半导体芯片 ETF在规模和费率上分化明显 

跟踪前述五只半导体芯片指数的 ETF 有 16 只，其中成立最早的是国

联安基金旗下的半导体 ETF（512480.SH），成立时间为 2019/5/8；国泰基

金旗下的芯片 ETF（512760.SH）成立于 2019/5/16，时间也比较早。 

规模最大的是华夏基金旗下的芯片 ETF（159995.SZ），截至

2024/12/31 资产净值为 261.06 亿元；国联安基金旗下的半导体 ETF

（512480.SH）、嘉实基金旗下的科创芯片 ETF（588200.SH）、国泰基金旗

下的芯片 ETF（512760.SH）规模也超过了 100亿元。 

费率方面，华安基金旗下的科创芯片 ETF 基金（588290.SH）和易方

达基金旗下的半导体芯片 ETF（516350.SH）的综合费率最低，两只 ETF

的管理费率和托管费率均为 0.15%和 0.05%；其它 ETF 的管理费率和托管

费率多集中在 0.5%和 0.1%一档。 

表 5 半导体芯片 ETF的基本信息 

ETF代码 ETF简称 
资产净值

（亿元） 

基金 

经理 
基金公司 成立日期 跟踪指数 

管理费率

（%） 

托管费率

（%） 

588200.SH 科创芯片 ETF 227.98 田光远 嘉实基金 2022/9/30 科创芯片指数 0.50 0.10 

588290.SH 
科创芯片 ETF

基金 
24.54 刘璇子 华安基金 2022/9/30 科创芯片指数 0.15 0.05 

588890.SH 
科创芯片 ETF

南方 
3.78 李佳亮 南方基金 2024/4/15 科创芯片指数 0.50 0.10 

588990.SH 
科创芯片 ETF

博时 
2.35 李庆阳 博时基金 2024/8/8 科创芯片指数 0.50 0.10 

512480.SH 半导体 ETF 238.59 
黄欣,章

椹元 
国联安基金 2019/5/8 中证全指半导体 0.50 0.10 

516640.SH 芯片龙头 ETF 12.26 张圣贤 富国基金 2021/8/19 芯片产业指数 0.50 0.10 

516350.SH 半导体芯片 ETF 11.64 张湛 易方达基金 2021/12/15 芯片产业指数 0.15 0.05 

159310.SZ 芯片产业 ETF 9.95 林心龙 天弘基金 2024/4/18 芯片产业指数 0.50 0.05 

159599.SZ 芯片 ETF基金 7.30 吴逸 
西藏东财 

基金 
2024/4/19 芯片产业指数 0.50 0.05 

516920.SH 芯片 50ETF 5.11 乐无穹 汇添富基金 2021/7/27 芯片产业指数 0.15 0.05 

159560.SZ 芯片 50ETF 1.66 张晓南 
景顺长城 

基金 
2023/11/9 芯片产业指数 0.50 0.10 

159995.SZ 芯片 ETF 261.06 赵宗庭 华夏基金 2020/1/20 国证芯片指数 0.50 0.10 
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ETF代码 ETF简称 
资产净值

（亿元） 

基金 

经理 
基金公司 成立日期 跟踪指数 

管理费率

（%） 

托管费率

（%） 

159813.SZ 半导体 ETF 53.07 罗英宇 鹏华基金 2020/4/17 国证芯片指数 0.50 0.10 

159801.SZ 芯片 ETF龙头 34.34 曹世宇 广发基金 2020/1/20 国证芯片指数 0.50 0.10 

159665.SZ 半导体龙头 ETF 3.95 史宝珖 
工银瑞信 

基金 
2022/12/22 国证芯片指数 0.45 0.07 

512760.SH 芯片 ETF 127.41 艾小军 国泰基金 2019/5/16 
中华半导体芯片

指数 
0.50 0.10 

数据来源：Wind，中证报基金研究。数据截至 2024/12/31。 

3.2 四只半导体芯片 ETF交投活跃度突出，套利机会放大流动性 

作为一个二级市场交易品种，交投活跃度对 ETF至关重要。流动性较

好的 ETF 能为投资者带来更小的交易成本，更好的交易体验。本文通过

ETF的换手率、日均成交额和资产净值来观察其流动性。 

根据 3.1 部分的分析，华夏基金旗下的芯片 ETF（159995.SZ）、国联

安基金旗下的半导体 ETF（512480.SH）、嘉实基金旗下的科创芯片 ETF

（588200.SH）和国泰基金旗下的芯片 ETF（512760.SH）规模较大，均超

过了 100亿元，这四只 ETF成立以来日均成交额也均在 5亿元以上。 

而换手率既受 ETF规模影响，也受到交投活跃度影响。跟踪科创芯片

指数（000685.SH）的四只 ETF 自成立以来保持了 10%以上的日均换手率。

尤其是嘉实基金旗下的科创芯片 ETF（588200.SH），成立以来换手率达

11.45%，在规模 100亿元以上的半导体芯片 ETF中交投活跃度最高。 

表 6 半导体芯片 ETF的流动性指标 

ETF代码 ETF简称 基金公司 成立日期 

2024/12/31

资产净值

（亿元） 

2024年平

均换手率

（%） 

2024年日

均成交额

（亿元） 

成立以来

平均换手

率（%） 

成立以来日

均成交额

（亿元） 

588200.SH 
科创芯片

ETF 
嘉实基金 2022/9/30 227.98 10.06 15.36 11.45 8.83 

588290.SH 
科创芯片 ETF

基金 
华安基金 2022/9/30 24.54 9.60 1.43 13.26 1.17 

588890.SH 
科创芯片 ETF

南方 
南方基金 2024/4/15 3.78 - - 12.52 0.20 

588990.SH 
科创芯片 ETF

博时 
博时基金 2024/8/8 2.35 - - 20.10 0.59 

512480.SH 半导体 ETF 国联安基金 2019/5/8 238.59 5.59 12.87 6.04 7.25 

516640.SH 芯片龙头 ETF 富国基金 2021/8/19 12.26 3.86 0.46 5.21 0.47 

516350.SH 
半导体芯片

ETF 
易方达基金 2021/12/15 11.64 5.47 0.36 5.33 0.19 

159310.SZ 芯片产业 ETF 天弘基金 2024/4/18 9.95 - - 2.32 0.10 

159599.SZ 
芯片 ETF基

金 
西藏东财基金 2024/4/19 7.30 - - 4.49 0.21 

516920.SH 芯片 50ETF 汇添富基金 2021/7/27 5.11 3.18 0.14 2.85 0.12 

159560.SZ 芯片 50ETF 景顺长城基金 2023/11/9 1.66 6.79 0.12 6.52 0.12 

159995.SZ 芯片 ETF 华夏基金 2020/1/20 261.06 2.53 6.43 4.35 8.37 

159813.SZ 半导体 ETF 鹏华基金 2020/4/17 53.07 4.93 2.20 6.29 1.17 
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ETF代码 ETF简称 基金公司 成立日期 

2024/12/31

资产净值

（亿元） 

2024年平

均换手率

（%） 

2024年日

均成交额

（亿元） 

成立以来

平均换手

率（%） 

成立以来日

均成交额

（亿元） 

159801.SZ 
芯片 ETF龙

头 
广发基金 2020/1/20 34.34 2.30 0.64 3.73 0.99 

159665.SZ 
半导体龙头

ETF 
工银瑞信基金 2022/12/22 3.95 5.96 0.24 8.30 0.29 

512760.SH 芯片 ETF 国泰基金 2019/5/16 127.41 3.04 4.13 6.05 5.24 

数据来源：Wind，中证报基金研究。数据截至 2024/12/31。 

由图7可见，嘉实基金旗下的科创芯片ETF（588200.SH）在2024/9/24

以来的市场反弹中规模猛增，交投活跃度明显放大。Wind 数据显示，

2022/10/26-2024/9/23该ETF日均交易额为 3.72亿元，平均换手率为 10.61%；

而 2024/9/24-2024/12/31日均交易额为 44.9亿元，平均换手率为 17.38 %。 

究其原因，可能在于投资者的套利行为。2024年

��
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的跟踪效果均比较出色。 

表 8 半导体芯片 ETF的跟踪误差指标 

ETF代码 ETF简称 基金公司 

2024年

跟踪 

误差 

成立以来日

均 IOPV溢

折率（%） 

2024年日

均 IOPV溢

折率（%） 

IOPV溢折率在

±0.2%的交易日

天数占比（%） 

588200.SH 科创芯片 ETF 嘉实基金 0.0181 0.13 0.14 85.63 

588290.SH 
科创芯片 ETF

基金 
华安基金 0.0336 0.12 0.12 83.96 

588890.SH 
科创芯片 ETF

南方 
南方基金 0.2565 0.34 - 65.52 

588990.SH 
科创芯片 ETF

博时 
博时基金 0.1462 0.28 - 66.32 

512480.SH 半导体 ETF 国联安基金 0.0184 0.15 0.18 75.70 

516350.SH 
半导体芯片

ETF 
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2024年 10月套利投资者的参与显著放大了科创芯片 ETF（588200.SH）的

流动性。 

另外，在现有半导体芯片 ETF 中，科创芯片 ETF（588290.SH）和半

导体芯片 ETF（516350.SH）的综合费率最低，长期投资者可予以考虑。 

 

（作者：金牛研究院 李蕴奇） 
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