
1 ᾼοő 328 ő Ϡ Ѹ 2%őẸ ṷ ẕᴪ↨ 37 ő Ϡ Ѹ 44%őⱩ

ᶤἪẸ ↨ 32 ő Ϡ Ѹ 25%őᾘϖ ẕ 0.26 ¢ 

ᴄ ş ּו◒őṷ 1 ᾼᵇו ᾥ Ѹ וּ ῝₭ г ווּ֣‚ ¡ ᾭ֞ᵭוᶤⅎѷ ḜЯ ¢ ᶚ

ő ᾙ Ѹּ֣וᵿᴈ őִ ᴈ῝ Ϡ ‚őׅ Ѹὓ Š ῦᶮ ᶚ őẫ ¡м ᶮ ἂῄ

Ϡ‚ 0.5 ṤΑᶳᴄőᶮ ⱦ ⁪Ự¢ 

2014 ő ᴈ῝ ᴘו Ҹᶳ ő ő◒וּ ỉ ᴈ ὓőᾏᴈᾙ ֞ḉ ♠ו

б֞¢Ὶᴧṷ 2014 пẆ῝ṟ 2013 Ҫ ¡ῄ ѰῺ 6 ō⁮₱ 2010 ווּ ╫ Ŏ¡м

ᶮ ₭ г⁹ ōִ‚ḉ 13 Ŏő Ҫ 2014 EPS0.73 κו ј¢◦ ꜘᾏᴈΝ׆ Ẍ Ә מ⁪

¡ ᴈ ᴮ ӊו ὄőẌ ║ϐ ḢⱣῦ¢Ṧ 2014 8 ύו Ђᴮ PEőᵓ Ђ῝ 5.84 ő Ҫ

Ҫ ᾳ¢ 

ō ᶳ   Ŏ 

1. мοᶳ  

ō1Ŏ ş1 ᾼᵇőṷ 328 ő Ϡ Ѹ 2%ő1 ᾼᵇṷ ⅞ ᵿᴈ 773 ᵇő Ϡ Ѹ 4%ő

ᾙ Ѱ ōỐ 2 100 ᾙ 2013 3 ѰŎ¢ ᵿᴈ ő ᴈ

῝ 2013 9 ᴘ ¢ 

Ѕ 1  Ἷ ỉΈᶳᾼᵇ ᾭ Ϡϼὄō Ŏ 
  ⅞ ᵿᴈ  
 ō Ŏ Ϡ  ō ᵇŎ Ϡ  
  Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

2012 343  329  329  338       762 740 735 788     
2013 321  319  352  346  -6.2% -3.0% 6.8% 2.2% 743 752 845 835 -2.4% 1.6% 14.9% 6.0%
2014 328        2.1%       773    4.0%       

וּ şwindőỐ ∏  

ō2Ŏ ş1 ᾼᵇőṷ ἂ 25%ő Ϡ 2 ṤΑᶳᴄőὐϠ 2013 4 ᾼᵇ 4 ṤΑᶳᴄő

ϼᴮו῝ ầ¢ ὧ׃ 5500 ֞▫ṉⱨ ῝╫ᾼᵇו ő2013 1~4 ᾼᵇᶳЈ 620 /ᵕ¡608 /ᵕ¡

551 /ᵕ¡581 /ᵕő2014 1 ᾼᵇ 547 /ᵕő Ҟ ‚ őִ 2013 4 ᾼᵇҞ ԀᶑḢő ῝

ṷ “ӽ ϣѸ”וầ ¢ӽ ♠ ◒ӊő1 ᾼᵇו ῝ 2013 3 ᾼᵇ⁮₱ő ⁮₱ő

Ѥ ᴈ῝‚ומ ¢ 

ṷ ᶳ ş ᷿

SAC ϸỲşS0850511010021
lufm@htsec.com

ⱩᶤἪ ᾥ 25%ő Ѹὓ ő

Ҫ ᾥ Ѹ  021-23219415
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ṷ ᶳ ş

SAC ϸỲşS0850513050003
tyq6066@htsec.com

021-23219768
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Ѕ 2 Ἷ ỉΈᶳᾼᵇ ᾭ ϼὄ 

 ἂ  ῝ō ὧ׃ 5500 ֞▫Ŏ 
  Ϡϼὄ ō /ᵕŎ Ϡ Ѹ 
  Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2012 13% 15% 19% 18%     778 763 630 637     
2013 22% 24% 26% 21% 9% 9% 7% 2% 620 608 551 581 -20% -20% -13% -9%
2014 25%       2%    547    -12%       

וּ şwindőỐ ∏  

ō3Ŏ ῦᶮ ş1 ᾼᵇőṷ ẫ ¡м ᶮ ϠᶳЈῺ 0.6%¡Ὼ 4.5%őᶮ ᾘϖ ϠҪ ¢ ᶮ

ἂῄ Ϡ‚מ 0.5 ṤΑᶳᴄőᶮ ⱦ ⁪Ự¢ 

Ѕ 3 Ἷ ỉΈ ῦᶮ ᾭ Ϡϼὄō Ŏ 

 ẫ ᶮ  ẫ ᶮ  м ᶮ  м ᶮ  
2013Q1 7.7  2.4% 19.3  6.0% 
2014Q1 7.7  2.3% 18.5  5.6% 
Ϡϼὄ -0.6% -0.1% -4.5% -0.4%  

וּ şwindőỐ ∏  

ō4Ŏ ş1ᾼᵇṷ 2.6 ő Ϡ Ѹ142%ő фẕ ṽ ῒ őִ

ᵭϠ ₫ 4%¢ 5.6 ő Ϡ Ѹ928%ő ᵭϠ ֚9%őᵓ ᾥṽ ő וּ Ḝ

Я ōῄ ᶤⅎѷ Ŏ¢ 

Ѕ 4 Ἷ ỉΈ ᾭ Ϡϼὄō Ŏ 

 ↨  ᵭϠ   ᵭϠ ה  ה   
2013Q1 1.1  2.4% 0.5  1.3% 10.8  24.6% 
2014Q1 2.6  4.2% 5.6  9.3% 15.0  24.8% 
Ϡϼὄ 141.8% 1.8% 928.1% 8.0% 39.7% 0.1%  
וּ şwindőỐ ∏  

2. јᾭ ᾳ 

őṷ◒וּ 1 ᾼᵇו ᾥ Ѹ וּ ῝₭ г ווּ֣‚ ¡ ᾭ֞ᵭוᶤⅎѷ ḜЯ ¢ ᶚ

ő ᾙ Ѹּ֣וᵿᴈ őִ ᴈ῝ Ϡ ‚őׅ Ѹὓ Š ῦᶮ ᶚ őẫ ¡м ᶮ ἂῄ

Ϡ‚ 0.5 ṤΑᶳᴄőᶮ ⱦ ⁪Ự¢ 

2014 ő ᴈ῝ ᴘו Ҹᶳ ő ő◒וּ ỉ ᴈ ὓőᾏᴈᾙ ֞ḉ ♠ו

б֞¢Ὶᴧṷ 2014 пẆ῝ṟ 2013 Ҫ ¡ῄ ѰῺ 6 ō⁮₱ 2010 ווּ ╫ Ŏ¡м

ᶮ ₭ г⁹ ōִ‚ḉ 13 Ŏő Ҫ 2014 EPS0.73 κו ј¢◦ ꜘᾏᴈΝ׆ Ẍ Ә מ⁪

¡ ᴈ ᴮ ӊו ὄőẌ ║ϐ ḢⱣῦ¢Ṧ 2014 8 ύו Ђᴮ PEőᵓ Ђ῝ 5.84 ő Ҫ

Ҫ ᾳ¢ 

Ѕ 5 Ἷ ỉΈ јῷЅō Ŏ 

 2012 2013 2014E 
 1340  1338  1349  

YOY 0.41% -0.10% 0.80% 
ҝϖ 1121  1029  1079  

 16.30% 23.14% 20% 
ᶮ  0.06  0.09  0 

ᶮ 0.00% 0.01% 0% 
ẫ ᶮ  30.87  34.33  33.73  

ẫ ᶮ 2.30% 2.57% 2.5% 
м ᶮ  88.88  75.23  70.15  

м ᶮ 6.63% 5.62% 5.20% 
ѰῺ 8.72  14.56  6.00  

 8.17  8.51  8 
 91.21  183.48  168  

 6.94  4.49  3 
ᵭ 94.27  176.49  171  

ה 27% 26% 25% 
ה  25.75  45.45  42.73  

↨  68.52  131.04  128  
Ẹ ṷ ẕᴪ↨  58.69  105  103  
EPSō ő ẕϖŎ 0.42  0.75  0.73   

וּ şwindőỐ ∏  
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᷄  

ō1Ŏ ᴈ ᴮ ѕ ӊ ᴄἀ бו ᴧ  

ō2ŎἡẪⅎ῁Оᴮ♠ ᴈ ‚ 

 

ầοṔ 

Ἷ ỉΈō600011Ŏ2013 οᴄ ş ᶮ м¡מ‚ ᶮ ⁹ ᾥ Ѹ Š ѰῺ Ҁ ֞ ō Ҫő

ҪŎ_20140319 

Ἷ ỉΈō600011Ŏ2013 3 ᾼοᴄ ş ῝ ᴙő Ḳ Ҫ Ҁ ő“ ᴈ ᴮ”ᴈ῝ ᴘ᷄ ᶢἪᾑ Ẍ

Ḣō ő ҪŎ_20131023 

Ἷ ỉΈō600011Ŏ2013 Τ οᴄ ş ῝ ‚¡м Ḩ֬Ὼ ő Ḳ ֞Ҁ őỌᵇᶑ ᴈ῝ ᴘφẪ ō

őᴘṍŎ_20130731 

Ἷ ỉΈ(600011)2012 οᴄ ş ᾥḋἂ ő ᴧ¡מẌ ¡ 1 ᾼο Ϡ֞ ẅҝᵋ ᶝ ᾙᾀō

Ҫő ҪŎ_20130320 

Ἷ ỉΈō600011Ŏ2012 Τ οᴄ ş Τ ῝ᴈזּ ᴘő Τ Ҹᶳ‏ ῝ή ō Ҫő ҪŎ
_20120801 

Ἷ ỉΈō600011Ŏ2011 οᴄ şеᶳ ИЅ Ѱׅ ᵰὄҠᵇҀ őᵋ ῝őѸ ◒Ự ⅛ ή

ō őᴘמŎ_20120321 

Ἷ ỉΈō600011Ŏ2011 Τ οᴄ şֺ Ẍ ⅎҸᶳᶑ ᵰὄ ō Ҫő ҪŎ_20110810 

Ἷ ỉΈō600011Ŏ2010 οᴄ ş б ő ḋἂ ō Ҫő ҪŎ_20110330 
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ᶳ  

ṷ ∏ ᵒş ᷿ ¡  

ϖ ║ ỉ ᾀ ו ṟő ו ᵇőᴿ ¡♩Ẫשӊ║ϖοṔ¢ϖοṔ п ו ┼ἀ

וּ╫ ѵṷ▲ őϖ бκ ḱי ו ᾑ ¢ᶳ ᾪᾘ ו ₆ő ᶑש ו ∏Ẫᴄő

₅ б ἁװ ᶚו ᾑ ő ӽ ¢ 

ᶳ Ḩ ẕו ∏ᶓ  

ᴄ ∏ ṷ şἿ ỉΈ¡ἿᴈỉΈ¡ỉᴈᴈ ¡֞ ᵿᴈ¡ Ἷᴈ¡ ᴈ ¡Ѹ‒ᴈ ¡ỉ ᴈ ¡Ӛ ¡ếẩᴈ ¡

ᴈ ¡ ᴈ ¡ḩӬὐκ¡ἠқ ¡Ἷ ỉΈ¡ ủⱦẕ¡ ¡֞ ⁹ ¡Ἷ ỉΈ¡ ᴈὐκ¡ ὐκ¡ ᵺ ¡

ᴪ‒ὐκ¢ 

 

ᾳ  

1. ᾳוϠ⁪Ђ   Ј ᾳ  

 ᾳᶳ ẕ ᾳἀ ᾳ    Ṥẕ ᵓ֞ ḉ 15% Š 

   Ҫ Ṥẕ ᵓ֞ ḉₓ 5% 15% ῦŠ 

  ẕ ᾳ  Ṥẕ ᵓ֞ ḉₓ -5% 5% ῦŠ 

   ῺҪ Ṥẕ ᵓ֞ ḉₓ -5% -15% ῦŠ 

 

οṔᵿвἪו 6 Ṥ ו ѵЅ Ϡ⁪

Ђ őοṔᵿв Ἢ 6 Ṥ ṷו ẕ ō̔̀ᾑ

Ŏו ᴙḉ ᵓ Ốו ו

ᴙḉ ᾘ Š 
  ӊ Ṥẕ ᵓ֞ ḉמ -15%¢ 

2. ‌ ו ᾳЂ    Ҫ ήοṍ ѵ 5% Š 

  ᾳ  
ήοₓ ѵ Œ5% 5%

ῦŠ 

 

οṔᵿв Ἢו 6 Ṥ ṷו ẕ῝ōᾑ

Ŏו ᴙḉ ᵓ Ốו ו

ᴙḉ¢   ῺҪ ήοמ ѵ 5% ¢ 

ᶅ  

ϖοṔ₫ṵỐ ẕᶺ ṷ ō ῷҚ“ϖṷ ”Ŏו♩Ἴ ¢ϖṷ бᾀ ⁮ ϖοṔᵷ׆ ♩Ἴ¢ ἁ Ꞌ ő

ϖοṔ ו ᾑ Ѕ ו  Ибẅҝᵓ ἁ ו ‌ ¢ ἁ Ꞌ őϖṷ бᵓ ἁ ϖοṔ ו ἁ

ו ἁ Ḩ ἁ ¢ 

ϖοṔ ו ¡  ᾭ ј₫ᶑ ϖṷ ᵿвϖοṔֺ ו ᵎőϖοṔ ו ᾑ Ђוו῝ṟ¡῝ ᾭ ♠

ᾀОᴮ¢ б őϖṷ ♠ᵿӊ ϖοṔ ¡  ᾭ јб  ¢οṔו

ѵ ᷄ ő € ¢ϖοṔ ו ¡к ᾭ₅ ṵ ᴧ♩Ἴ ф◦őбẅҝ ‌ ő ◦ ṤЈ♩Ἴ׆ ו

Ђ¡м Ꞌᾑ ¢♩Ἴ ◦ ϖοṔ ו ἁ  ᾑ‌ ḁḋἂ ᴧ Ꞌ¢ ᶅ ו♠ Ꞌ őỐ ᾭ

ầ ᾙẅ♠ ᾀҪ οṔ ṷו׆ ᵿ ו И₭ † őὒ♠ ṷ ṵ Ḏ ᾑ Ḏ ¢ 

ϖοṔ₫ ᴧ♩Ἴӝ ő ⅎỐ ∏ őϖ ∏οṔו ἁеᶳ╫бה ἁᶚ ἁ ϋ¡Ḣ☺ו  ᾑ

Ḣ őᾑ ԀᶳᵿṦ ἁ őᾑ ἁ ᶕϖṷ Ξ ו ᶚ ¢ ϖοṔ ו Ђ¡Ḏ ЂῆᾭЂῆ╫ ϖṷ

ו Ђ¡Ḏ ЂῆᾭЂῆ¢ ᾑ ϖ ő ϰ Ố ∏ Иᾐה ♠őИ ӊӘ Ố ∏ ő

бהᵓϖ ₭ ו ἀ Ḳ¢ 

ṧ┼ ỉ ῢᾀỸᵿוⅎ ♠őỐ ẕᶺ ṷ ⅎו ᶓ ε+ ¢ 


