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市场数据  
收盘价(元) 14.27 

一年最低/最高价 11.58/19.02 

市净率(倍) 1.50 

流通A股市值(百万元) 70,945.19 

总市值(百万元) 124,527.97 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 9.49 

资产负债率(%,LF) 65.55 

总股本(百万股) 8,726.56 

流通 A 股(百万股) 4,971.63  
 

相关研究  
《潍柴动力(000338)：2024 年一季报

点评：Q1 业绩表现靓丽，燃气重卡/凯

傲多轮驱动》 

2024-04-30 

《潍柴动力(000338)：2023 年年报点

评：重卡链/凯傲多维向好，高质量持

续成长》 

2024-03-26 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 175158 213958 236259 250533 273153 

同比（%） (20.46) 22.15 10.42 6.04 9.03 

归母净利润（百万元） 4905 
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潍柴动力三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 197,925 215,602 244,663 279,902  营业总收入 213,958 236,259 250,533 273,153 

货币资金及交易性金融资产 104,279 108,295 126,381 143,359  营业成本(含金融类) 168,842 183,854 193,052 208,858 

经营性应收款项 42,286 53,606 61,192 71,459  税金及附加 749 800 1,000 1,200 

存货 37,930 37,803 40,828 45,493  销售费用 13,410 13,467 13,529 14,750 

合同资产 3,329 4,961 4,510 6,829     管理费用 9,457 10,632 11,023 12,019 

其他流动资产 10,100 10,938 11,752 12,763  研发费用 8,045 10,632 11,274 12,292 

非流动资产 136,322 131,574 126,508 122,624  财务费用 560 (1,038) 130 224 

长期股权投资 5,175 5,175 5,175 5,175  加:其他收益 1,015 236 251 273 

固定资产及使用权资产 49,144 44,421 39,375 35,509  投资净收益 746 236 251 273 

在建工程 7,451 7,302 7,156 7,013  公允价值变动 (363) 500 1,000 1,500 

无形资产 23,071 23,211 23,351 23,491  减值损失 (1,486) (1,110) (1,171) (1,282) 

商誉 24,858 24,858 24,858 24,858 
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免责声明 

东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不

构成对任何人的投资建议，本公司及作者不对任何人因使用本报告中的内容所导致的任何后

果负任何责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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