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金牛分析师研判景气赛道

蓝筹成长比翼齐飞 四朵金花静待绽放

本报记者 周璐璐 林倩

2021年，尽管外围市场风云变幻，A股市场仍保持稳健走势。 展望2022年，“金牛”券商研究所及策略、宏观首席分析师普遍看好充裕流动性支撑下的A股走势。 市场风格上，蓝筹、成长、中小盘股都有机会；具体板块方面，看好新能源、科技创新、消费和金融四大领域。

蓝筹成长齐飞

四大领域被看好

2021 年 ， A 股 市 场 上 超 半 数 股 票 实 现 上 涨 ， 362 只 股 票 年 度 涨 幅 超 100 % 。 剔 除 2021 年 上 市 新 股 和 北 交 所 股 票 ， 共 计 323 只 股 票 2021 年 涨 幅 超 过 100 % 。

从 行 业 板 块 看 ， 基 础 化 工 和 电 力 设 备 板 块 堪 称 牛 股 聚 集 地 。 Wind 数 据 显 示 ， 剔 除 2021 年 上 市 新 股 和 北 交 所 股 票 后 ， 在 2021 年 实 现 股 价 翻 倍 的 个 股 中 ， 有 55 只 来 自 基 础 化 工 板 块 ， 湖 北 宜 化 2021 年 涨 超 565 % ； 有 46 只 来 自 电 力 设 备 板 块 ， 包 括 江 特 电 机 、 大 金 重 工 、 石 大 胜 华 等 。

另外，剔除2021年上市新股和北交所股票后，2021年机械设备板块中出现33只翻倍股，电子、医药生物板块中涨幅超100%的个股均超20只，汽车板块个股涨幅超100%的数量为19只。

从概念板块看，“小市值”“专精特新”“碳纤维”“动力电池”“新能源”翻倍股的数量较多。 例如，小市值概念板块中的正威新材、凤凰光学、盾安环境。

2021年，中小盘股上演了“小鬼当家”的戏 码。 展望2022年，A股市场将是 何番景象 ？

接 受 中 国 证 券报 记者 采 访 的“金牛 ” 券商研 究所及 策略、宏 观首席分 析师普 遍 认 为 ，从市场风 格来看 ， 2022年蓝筹 和成长 股均会有 优 异 表 现。 其 中 ，新能源 、科技创新 、消费和 金融四 大领域 最 被看好 。

天 风 证 券 宏 观 首 席 分 析 师 宋 雪 涛 认 为 ， 2022 年 或 类 似 于 2019 年 ， 一 季 度 政 策 信 号 积 极 ， 流 动 性 充 裕 ， 对 高 景 气 成 长 股 有 支 撑 ， 风 格 偏 均 衡 ； 2022 年 3 月 中 旬 之 后 ， 预 计 随 着 宏 观 数 据 真 空 期 结 束 ， 经 济 实 质 性 改 善 、 社 融 增 速 持 续 回 升 ， 市 场 可 能 聚 焦 基 本 面 改 善 主 线 ， 风 格 转 向 大 盘 价 值 股 ； 下 半 年 的 不 确 定 性 较 高 ， 如 果 流 动 性 保 持 充 裕 ， 总 体 对 高 景 气 成 长 股 有 利 。

在 2022年 A股市 场 配 置 思 路 方 面， 广 发 证 券策略 首席分 析师 戴 康 建 议“从 上 至 下 ” 布 局 。 一 是 布 局 PPI下 行成本 压 力 缓 解 的汽 车、电机、 白 色 家 电 板块； 二 是“双 碳 ” 宽 信 用 新 周 期 受 益 的方 向 ，如 轨 道 交 通 、风 电光 伏 等新能 源领域， 以 及“低 碳 转 型 ” 的 特 钢 、 绿 色 建 筑 领 域； 三 是“供 需 共 振 ” 的新能 源车、特 高 压 、电 源设备 领域， 以 及“供 需 缺 口 ” 延 续 的新能 源材 料 、 军 工领域 。

中信建投 证券策略研究团队沿着景气度线索研判2022年大有可为的三大主 线。 一是科技创新、“专精特新” 产业链升级 带来的投 资机遇；二是消费市场全面下沉 背景下，产品性价比突出的消费行业；三 是居民 财富管理方式多样化预 期下，有望迎来利好的保险、券商行业。

在 兴 业 证 券 首 席 策 略 分 析 师 张 启 尧 看 来 ， 未 来 A 股 市 场 的 投 资 机 遇 在 科 创 方 向 上 。 预 计 2022 年 结 构 性 行 情 延 续 、 个 股 行 情 依 然 精 彩 纷 呈 。 科 创 方 向 会 成 为 主 线 ， 而 小 市 值 、 高 增 速 、 新 增 量 的 板 块 将 是 最 重 要 的 超 额 收 益 来 源 。 张 启 尧 将 新 增 量 领 域 分 为 五 部 分 ： 一 是 新 能 源 行 业 ， 二 是 新 一 代 信 息 通 信 技 术 行 业 ， 三 是 高 端 制 造 行 业 ， 四 是 生 物 医 药 行 业 ， 五 是 军 工 行 业 。

“消费是黄金资产，科技是 白金资产。 ” 申万宏源策略首席分析师王胜称，“科技的三条 主线分别 是产业数字化、碳中和、安全领域。 ”

华 创 证 券 宏 观 研 究 张 瑜 团 队 认 为 ， 2022 年 上 半 年 可 关 注 债 券 机 会 ， 权 益 资 产 的 机 会 可 在 成 长 与 消 费 领 域 中 寻 找 。

“2022年股票市场，我们 最看好的是‘新能源+’ 这个方向。 ” 浙商证券首席经济学家李超指出，考虑到一 季度“开 门红” 预 期，看好金融、地产、建筑、建材等传 统领域的估值向上修复机会。

“绿色能源热”

催生“绿色商品红”

展 望 2022 年 ， 接 受 采 访 的 多 位 市 场 人 士 表 示 ， 期 货 市 场 多 项 创 新 在 路 上 。 在 “双 碳 ” 政 策 背 景 下 ， 各 大 交 易 所 将 围 绕 服 务 绿 色 经 济 发 展 ， 加 快 新 能 源 期 货 品 种 的 开 发 和 布 局 ， 助 力 我 国 能 源 结 构 转 型 、 满 足 实 体 企 业 风 险 管 理 需 求 。 因 此 ， 伴 随 绿 色 经 济 而 产 生 的 绿 色 经 济 红 利 或 者 “绿 色 溢 价 ” 将 成 为 2022 年 期 货 市 场 投 资 主 线 ， 以 新 能 源 汽 车 、 光
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最偏优 最采异最优异其涛采或最优异涛最 济对
象浙？济配
认采涛认认认优涛 认 济对
象求？济配
访偏其 优 济定
认或优估

到一

寻满足

境 演 生“我国

压

加

小

。我 国 绿 色

续天

寻

或雪认其天优 认 认 济路
异宋其采天雪优异天或 优其雪宋采雪最优其其其 济对
象象济认宋？济配
优 认优优 济路
最偏优 最采异最优异料优 济对
象我？济配
优采天或或或雪宋 认 济对
象国？济配
访偏其 优 济定
认 认建
认采或异优
访偏优 优 济定
济济路
最偏优 最采异最优异压 认 认雪优异雪雪 优其认优采异最优异优优 济对
象寻？济配
访偏其 优 济定
认 济建
认采？异优
其认优采异最优异雪优济路
最偏优 最采异最优异置认 认建天优绿我国 绿 色寻家： 续采认其优宋配
访偏优 优 优涛或型或最优最认雪认济涛宋访部雪天采涛雪优异雪雪 优其认优采异最优异优优 济对
象寻？济配
访偏其 优 济定
认 济建
认采优其涛其天优 认 认 认优涛或型或最优最认雪认济涛宋访民认 认建天优绿
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浙求到一 主 线济涛宋访异宋宋采宋雪优异其最 优其雪宋采雪最优其其其 济对
象背？济配
访偏其 优 济定
认 济建
认采或 其涛
认采或雪认其天优涛或型或最优最认雪认济涛宋访可或雪认其天优绿

寻背到一

压到一 寻

寻

天

天天续 随象或？济认认 认 认采或雪涛最优其认或象随象或？济认认 认 认采或雪接 认 认采或雪认其天或优 认 认 济路受宋采雪最优其宋其 济对
象续？济配
最涛涛？其优异最或天 随最或涛或涛或 认 认采或雪涛最优其认或象 认 认采或雪接 认 认优 认 认 济路受宋采雪最优 认 认 济路国色？异配
访偏优 优 济证异其最采
优采雪认认认优采异其最采
优采雪认认认优访异其最采
优采雪认认认优认异其最采天衡经优 果议
认
象天？济配
涛济预
象天？济配其配
涛济置
访偏雪其 济对
象续？济配
优认其天优或雪涛 济续续续天优其 济认采 济置
访偏或其 济对
象续？济配
或认涛或雪天雪最天

续 续 续

满我续 造续 天 优 其  济 认 采  济 置 
 访 偏 或 其  济 对 
 象 续 ？ 济 配 
 或 认 涛 或 雪 天 雪 最 天 续 续 续 满续我 造 天 优 其  济 认 采  济 置 
 访 偏 或 其  济 对 
 象 续 ？ 济 配 
 或 认 涛 或 雪 天 雪 最 天续续 续 续

到

到续 造 最 其  济 对 
 象 续 ？ 济 配 
 或 认 涛 或 雪 天 雪 最 天 天 优 其  济 认 采  济 置 
 访 偏 或 其  济 对 
 象 续 ？ 济 配 
 或 认 涛 或 雪 天 雪 最 天

续 我 到最 其  济 对 
 象 续 ？ 济 配 
 或 认 涛 或 雪 天 雪 最 天天 优 其  济 认 采  济 置 
 访 偏 或 其  济 对 
 象 续 ？ 济 配 
 或 认 涛 或 雪 天 雪 最 天续 续 到 天 优 其  济 认 采  济 置 
 访 偏 或 其  济 对 
 象 续 ？ 济 配 
 或 认 涛 或 雪 天 雪 最 天

续 续

续

我 天 优 其  济 认 采  济 置 
 访 偏 或 其  济 对 
 象 续 ？ 济 配 
 或 认 涛 或 雪 天 雪 最 天

续 续

天天续天天续天天续天天续天天续天天续天天续天天续天天续天天天天天

济配或济涛其涛其涛其雪
结
或优其或
异认优天优宋优优宋认优天其或
涛异或雪认思宋采异宋雪 优济配总优或其路
涛认 向或最济置
访偏优异天异 优其认优采异最优涛采或异雪异异 济


