
绩优基金经理把脉2023

经济迎来转折 市场开启上升之旅

本报记者 王宇露 徐金忠

站在2023年的新起点，星石投资董事长、投资委员会主席江晖，上海合远私募基金创始合伙人、总经理管华雨，中庚基金副总经理、首席投资官丘栋荣，华宝基金基金经理刘自强，万家基金副总经理、投资总监黄海五位绩优基金经理共同展望新一年的投资机会。

他们认为，2023年，随着制约市场的因素发生重大变化，国内经济形势企稳回升态势确立。 新的一年将迎来转折，迎来回归，迎接上升；新一年的投资，需要敬畏市场，需要具备耐心，需要保持信心。

经济有望筑底回升

2022年的投资，一众基金经理都感叹“太不易”。

“国内疫情反复、地产低迷、海外央行在历史性高通胀之下以最快速度加息，这些是压制A股走势的核心因素。 ”江晖表示。

回顾2022年，丘栋荣认为，A股市场和港股市场整体呈现波动加剧、风险释放的基调。 “从我们始终坚持的低估值价值投资策略的视角看，市场经历了从系统性投资机会与结构性机遇间的转换。 因此有机会构建高性价比的投资组合，用以应对震荡市场下的波动及其他可能的风险。 ”

展望2023年，大家看到了宏观经济基本面的转折和回归。

管华雨表示，2023年疫情影响将消退，春节后生产生活大概率逐渐回归正常。 在政策发力显效的推动下，经济有望筑底回升。 当前房地产政策已经全面转向，“三支箭”陆续落地，在信贷、债券和股权上满足行业合理融资需求；保交楼、保民生稳步推进；中央经济工作会议定调支持刚性和改善性住房需求，2023年地产需求侧支持政策值得期待。 同时，中央经济工作会议明确提出，要把恢复和扩大消费摆在优先位置。 包括住房改善、新能源汽车、养老服务等，消费支持政策呼之欲出。 2022年1月至10月，居民储蓄多增超过4万亿元，蓄水池储备充分。 消费场景逐步恢复和政策支持有望带来地产、消费企稳回升，有力带动经济复苏。

从库存周期的角度来看，黄海预测，2023年二季度左右将是库存周期的底部。 “的，
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